BBVA BBVA CODESPA MICROFINANZAS FIL

Fondo de Inversién Libre Datos a 05/04/2010

Descripcion del Fondo

Fondo de inversiéon libre. El Fondo se configura como una IIC de Inversién Libre caracterizada por la inversion en cualesquiera valores no cotizados emitidos por Instituciones
Microfinancieras o en otros valores o instrumentos emitidos con la finalidad de financiar la actividad de tales instituciones, consistente en promover el desarrollo sostenible en
paises en vias de desarrollo (fundamentalmente de América Latina) mediante el impulso de la actividad de financiacion a pequefios empresarios sin recursos econémicos a través
de la provisién de servicios financieros basicos. El objetivo del fondo es contribuir mediante sus inversiones al desarrollo de la industria microfinanciera, a la vez que generar una
rentabilidad positiva para sus participes.

Valor Liquidativo Escala de Riesgo
10,9734 euros v
Muy Bajo Bajo Medio Bajo Medio Alto Alto Muy Alto
Evolucion del Fondo Resumen de Rentabilidades
11,20
Fondo
11,00
Rentabilidad mensual 0,60%
10,80
Rentabilidad trimestral 3,53%
1080 Rentabilidad acumulada 2010 3,53%
10.40 Rentabilidad interanual 0,12%
10,20 Meses en positivo 64,71%
10,00 Meses en negativo 35,29%
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Valor Liquidativo
Composicion Cartera Principales inversiones ( % sobre patrimonio)
Paises PROCREDIT 5,40%
ECU  23,1% VISION 3,59%
HON  15,8% FINSOL HONDURAS 2,83%
bER 1% ADOPEM 2,82%
,J /0
PAR  10.7% FINCA MEXICO 2,65%
NIC 9,0% COVELO POPULAR 2,46%
28;" 2"1‘3’ RIOBAMBA 2,34%
3y 0
ELS 0.3% FINSOL MEXICO 2,32%
Total: 100,0% BANEX 2,32%
NUEVA VISION 1,86%

Informe de Actividad / Comportamiento Esperado

En el mes de marzo hemos reunido esfuerzos para abrir nuevos mercados que se concretaran en los siguientes meses, siguiendo con nuestra politica conservadora de invertir
en paises con buen entorno politico y econémico.

En Nicaragua, aprobada la Ley de Moratoria en la Asamblea en Nicaragua a raiz del Movimiento de No Pago, confiamos se restituya el orden. Cabe mencionar que sélo tenemos
una inversién en este pais y estamos enfocados en otros paises con mayor estabilidad politica y econdémica, como Pert, en donde el crecimiento del sector microfinanciero se ha
proyectado para el presente afio en un 30% segun la Asociacién de Instituciones de Microfinanzas del Perd (ASOMIF).

Segun nuevas perspectivas se prevé que la economia latinoamericana crecera un 4,8% en 2010. Las economias con un mayor crecimiento en la region en 2010 seran Brasil
(5%), México (5%), que sufrié una contraccion de mas del 5% este afio, Pert (4,5%) y Chile (4,5%).

Datos Generales del Fondo Comisiones Riesgo Divisa

Fecha Creacién 30/10/2006 Gestion 1,20% Quetzal (Guatemala) 1,36%
Ratimonio 29 millones DEpesiE 0,15% Lempiras (Honduras) 5,29%
Participes 34 Suscripcion No tiene Pesos (Rep Dominicana) 2,82%
Gestor BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, S.G.l.I.C. Reembolso

Depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. - Inferior a un afio 3,00%

ISIN ES0113955035 - Mayor o igual a un afio 2,00%

N° Registro CNMV 1 - Mayor de dos afos 1,00%

Cédigo Bloomberg BBVACMI SM - Mayor o igual a tres afios No tiene

Valor Liquidativo Mensual - (Primer dia habil del mes) Inversién minima 50.000 euros

Este documento tiene caracter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacién para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituird base de ningln
contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquiet
discrepancia. El Folleto informativo estd a disposicion del publico en la pagina www.bbvafondos.com y en la CNMV. La informaciéon contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios comc
consecuencia de la fluctuacion de los Las i a i pasadas no presuponen rentabilidades futuras.
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