BBVA CODESPA MICROFINANZAS FIL

Fondo de Inversién Libre

BBVA

Descripcion del Fondo

Fondo de inversiéon libre. El Fondo se configura como una IIC de Inversién Libre caracterizada por la inversion en cualesquiera valores no cotizados emitidos por Instituciones
Microfinancieras o en otros valores o instrumentos emitidos con la finalidad de financiar la actividad de tales instituciones, consistente en promover el desarrollo sostenible en
paises en vias de desarrollo (fundamentalmente de América Latina) mediante el impulso de la actividad de financiacion a pequefios empresarios sin recursos econémicos a través
de la provisién de servicios financieros basicos. El objetivo del fondo es contribuir mediante sus inversiones al desarrollo de la industria microfinanciera, a la vez que generar una
rentabilidad positiva para sus participes.

Valor Liquidativo a fecha 01/10/2009 Escala de Riesgo

10,8805 euros v
Muy Bajo Bajo Medio Bajo Medio Alto Alto Muy Alto
Evolucion del Fondo Resumen de Rentabilidades (a 01/10/2009)
11,20
Fondo
11,00
Rentabilidad mensual -0,11%
1080 Rentabilidad trimestral -0,06%
1060 Rentabilidad acumulada 2009 0,93%
10,40 Rentabilidad interanual 1,26%
10,20 Meses en positivo 66,67%
10,00 Meses en negativo 33,33%
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Valor Liquidativo
Composicién Cartera Principales inversiones. Porcentaje sobre patrimonio
Paises GENESIS 5,11%
Nicaragua 18,0% PROCREDIT 5,04%
México 15,6% FINSOL MEXICO 4,82%
Ecuador 14,9%
! VISION 9
Peru 12,9% S0 4,77%
Honduras 12,2% FINDESA 471%
Guatemala 10,5% FAMA 3,41%
Paraguay 9,8% o
Republica Dominicana  5,4% FNEA M24Te 2.74%
El Salvador 0,6% ADOPEM 2,61%
Total: 100,0% FINSOL HONDURAS 2,61%
EDPYME ALTERN 2,48%

Informe de Actividad / Comportamiento Esperado

En los Ultimos meses se ve una desaceleracion en el crecimiento de las carteras y cierto impacto en términos de liquidez, con una tendencia al aumento de depdsitos, como
alternativa de diversificacion de financiamiento. A pesar de esto las carteras han crecido un 20% en activos. Este sector de las microfinanzas presenta diferentes grados de
desarrollo en la regién por lo que sus desafios varian entre un pais y otro. Por ejemplo, en Centroamérica el acceso al crédito esta limitado por la situacién politica dificil en el
que se encuentra Honduras y Nicaragua, aunque se estan tomando medidas de aprovisionamiento y controles de riesgo por prudencia ante la incertidumbre de la crisis.

En general, el deterioro macroeconémico ha afectado indudablemente las microfinanzas pero en Latinoamérica (dmbito de nuestro fondo) el impacto ha sido leve, no asi en
Europa del Este, donde el crecimiento anual del PIB del 4% presenta caidas de hasta 50%. En general, el PIB de la region de Latinoamérica crecera entre 0,5y 1.5% este afio.
En todo caso mencionar que las microfinanzas son contra ciclicas, el mercado informal es el principal grupo de clientes de las micro financieras.

Datos Generales del Fondo Comisiones Riesgo Divisa

Fecha Creacion 30/10/2006 Gestion 2,00% Quetzal (Guatemala) 1,21%
Patrimonio 28 millones Depdsito 0,15% Lempiras (Honduras) 5,92%
Participes 22 Suscripcion No tiene Pesos (Rep Dominicana) 2.61%
Gestor BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, S.G.l.I.C. Reembolso

Depositario: BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. - Inferior a un afio 3,00%

ISIN ES0113955035 - Mayor o igual a un afio 2,00%

N° Registro CNMV 1 - Mayor de dos afios 1,00%

Valor Liquidativo Mensual - (Primer dia habil del mes) - Mayor o igual a tres afios No tiene

Las opiniones contenidas en este informe no son sugerencias o recomendaciones de actuacién. Aunque la informacién contenida en este informe ha sido elaborada con el maximo cuidado, tomando fuentes que

Management, S.A., SGIIC no puede asumir ninguna en los de las actuacion

BBVA Asset Management

i que puedan realizarse basadas en esta informacion. Ademas, se hace constar que en
legalmente para la suscripcion de fondos (Informe anual, Folleto e Informe semestral) que sera puesta a disposicion del participe en el momento preceptivamente establecido.

consideramos fiables, BBVA Asset
ningin caso esta informaciéon sustituye a la requerida




