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Die Wertentwicklung des Dexia Micro-Credit Funds lief diesen Monat weniger hoch als in vorangegangenen Monaten, hauptséchlich
aus den folgenden Griinden: Erstens, sind die neuen Anlagen noch nicht voll investiert. Das Platzieren der Darlehen braucht mehr Zeit,
weil die Anfrage der Mikrofinanzinstitutionen (MFI) gesunken ist, da sie, aufgrund der Finanzkrise, ihr Wachstum reduziert haben und
sich konservativer benehmen. Zudem, bewirkte die Starke des EURO gegentiber dem USD eine Aufwertung der EURO Anteilsklasse und,
demzufolge, des Nettoinventarwerts des DMCFs, was zu einem erhohten Liquiditatsstand gefiihrt hat. Mehrere Darlehen sollten in den
kommenden Wochen platziert werden, womit das Mikofinanzportfolio auf den gewiinschten Stand gebracht werden wird. Schliesslich,
haben wir eine Vorsorge fiir eine der kleineren Stellungen im DMCF getroffen und dazu die Wertentwicklung leicht hinuntergesetzt.
Trotz allem, steht die aufgelaufene Rendite von 2009 immer noch solide jenseits der gesetzten Ziele, und wir erwarten, dass diese Ten-

denz sich bewahren wird.

(" Portfoliodaten A /Wertentwicklung - USD Anteilsklasse B
Nettoinventarwert (NIW)* USD 502,212,662.12
Gesamtaktiva USD 506,038,862.24
Ausstehende Darlehen an MFI USD 364,615,702.36
Durchschnittliche Kredithhe USD  1899,040.12 e "
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Wertentwicklung
usb EUR CHF
Nettoinventarwert (NIW) 182,315,424.14 195,564,972.06 49,579,259.47
Anteilswert 16,823.81 12,942.69 12,131.96
Monatsrendite (28 Tage) 0.13% 0.15% 0.10%
Aufgelaufene Rendite 2009 1.74% 1.88% 1.42%
Rendite der letzten 12 Monate 4.38% 4.33% 3.35%
Rendite der letzten 3 Jahre (auf Jahresbasis) 551% 4.86% 3.24%
Rendite der letzten 5 Jahre (auf Jahresbasis) 5.34% 4.48% 2.91%
Rendite seit Fondsauflegung 68.24% 29.43% 21.32%
Auflegungsdatum September 1998 April 2003 Dezember 2001
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Indikatoren zu den sozialen Leistungen des Fonds
Gesamtanzahl der Kunden/Mikrounternehmer der MFI im DMCF Portfolio 8,736,236
Anzahl der Kunden/Mikrounternehmer finanziert durch den DMCF 369,549
% landlicher Kunden* 41%
% weiblicher Kunden* 52%
Durchschnittliche Darlehensgrdsse an Mikrounternehmer in USD 1,468
\_ *Datenstand 31.12.2008 )
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Geographische Verteilung (in % Regionale Verteilung (in % der Gesamtaktiva)
des NIWs)
Bosnien-Herzegowina /S s s s Mittlerer Osten
Fcuador : : : : Afrika und Nordafrika
Georgien l l l l 2.0% 0.1%
Ukraine ——— Liquiditat und Ostasien und
Kambodscha —— ! andere Aktiva Pazifik
Ko:::s::: ' ' ' ' 27.9% 7.3%
——
Aserba‘dt:: I Osteuropa
Indien ‘ ‘ ‘ . 17.1%
Nicaragua I Zentralamerika
Kirgisien o — und Karibik
Tadschikistan : ‘ 6.4% Russland,
Mexiko ! o Zentralasien und
Kenia l Sudasien Kaukasus
Kesovo 3.6% Sudamerika 15.9%
MMongu\el ! 19.6%
lontenegro
Moldawien ‘ \ /
El Salvador
Russland \
S Funf grosste Positionen (in % des NIWSs)
Indonesien
Rgypten .
Kamerun PROCREDIT BANK UKRAINE Ukraine 5.38%
GB“‘ga”T" PROCREDIT BANK GEORGIA Georgien 4.98%
uatemala .
esambik WWB - BUCARAMANGA Kolumbien 2.99%
Armenien PROCREDIT ECUADOR Ecuador 2.73%
A 6 7 8 EKI Bosnien-Herzegowina 2.62%
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Fondsbeschreibung, Daten und Informationen (€ LUXFLAG
Fondsart: Luxemburg SICAV, part Il Kauf von Anteilen/Ausgabe: Monatlich, bis 1. Dienstag jeden
Auflegungsdatum: September 1998 Monats, mit Wirkung am 1.
Fondsdomizil : Luxemburg Mittwoch nach NIW Berechnung
Portfoliomanager: BlueOrchard Finance S.A. Ausgabegebihr: 0-4%
www.blueorchard.com Riicknahme/Verkauf von Anteilen:  Monatlich, mit 30 Tagen Kiindi-
Dexia Asset Management gungsfrist; mit Wirkung am 1.
www.dexia-am.com Mittwoch nach NIW Berechnung
Depotbank: RBC Dexia Ertrage: Keine Ausschiittung, werden
Sponsorbank/ Vertrieb: Dexia BIL reinvestiert
ISIN Nummer: USD - LU0091117944 TER (Gesamtkostenquote): ca. 22%
CHF — LU0136928586 Mindestzeichnung: USD 10,000
EUR - LU0164081316 CHF 15,000
Bewertung des NIWs: 1. Mittwoch des Monats EUR 10,000
Fur weitere Auskiinfte, wenden Sie sich bitte an:
Bei BlueOrchard Finance SA.: Jean-Pierre Klumpp, Generaldirektor, jean-pierre klumpp@blueorchard.com (deutsch)
9 Bei RBC Dexia Investor Services: David Rossi, Leiter der Kundenbeziehungen, David.Rossi@rbcdexia-is.net
/

Fondsbeschreibung

Der Dexia Micro Credit Fund (DMCF) vergibt Darlehen mit bis zu 3 Jahren Laufzeit an Mikrofinanzinstitutionen (MFI), die in Af-
rika, Asien, Ost- und Zentraleuropa sowie Lateinamerika angesiedelt sind. Die MFI bieten kleine Darlehen und weitere finanzielle
Dienstleistungen an Mikrounternehmer an, die keinen Zugang zu Ublichen Bankendiensten haben. Mit dem Kapital, das durch
solche Darlehen zur Verfiigung gestellt wird, kdnnen Mikrounternehmer gewinnbringende Aktivitaten entwickeln und den Le-
bensstandard ihrer Familien verbessern. Somit verfolgt der DMCF ein doppeltes Ziel: einerseits, fur Investoren einen attraktiven
Ertrag zu erbringen und anderseits, einen wichtigen Beitrag zur sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung zu liefern, indem er
Mikrounternehmer unterstiitzt und ein gerechtes und inklusives Finanzsystem starkt. Der angestrebte jéhrliche Ertrag entspricht

6-Monats Libor plus 1-2%.

Dieser Bericht dient ausschliesslich zur Information und ist nicht als ein Kauf- oder Verkaufangebot oder als Kauf- oder Verkaufempfehlung zu deuten. Der Inhalt gilt als korrekt, Aenderungen
sind jedoch méglich und die Informationen kénnen auf Schatzungen beruhen. Wenn nicht ausdriicklich anders dargestellt, sind alle Daten nicht von Wirtschaftspriifern bestatigt. Vergangene
Leistungen und Ertrage gelten nicht als zukuinftige Ertrags- oder Leistungsgarantien. Die obenstehenden Informationen sind vertraulich und durfen nicht weitergeleitet oder reproduziert wer-

den.



