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Commentaires du gestionnaire

En novembre, la valeur nette d'inventaire du Fonds Dexia Micro-Credit est restée stable pres des niveaux connus en 2010 alors que de forts flux d'investissement ont été
compensés par une forte appréciation du USD qui a réduit la valeur des classes EUR et CHF. La performance est restée stable dans toutes les classes et les nouveaux place-
ments ont Iégérement excédé les remboursements, maintenant le niveau d'investissement du fonds en microfinance a 82 %. Prés de 33mm USD ont été placés dans de
nouveaux préts pendant le cours du mois & 9 IMFs situées en Arménie, Azerbaidjan, Boshie, Equateur, Ghana, Guatemala et Indonésie. Trois de ces IMF sont des nouveaux
emprunteurs du fonds et nous avons aussi renouvelé un prét a un réseau international qui répartit les fonds a ses filiales a travers le monde. Un pic des arriérés dans le
portefeuille des IMF's Indiennes présentes dans le fonds Dexia Micro-Credit est dd & une ordonnance prononcée par le gouvernement de I'état d’Andhra Pradesh exigeant
des changements rapides et radicaux des activités de IMFs présentes dans cet état. L'Andhra Pradesh représente environ 30% du marché total de microfinance en Inde.
La perturbation des opérations a causé des retards de paiements des emprunteurs dans cet état. L' ordonnance est le fruit des allégations de pratiques de collection coer-
citives de certains préteurs. Les analystes de BlueOrchard sont restés en contact rapproché avec les IMFs présentes dans le fonds et surveillent la situation sur une base
journaliére. Nous avons été assurés que les paiements dus pour les préts arrivant & maturité dans les mois & venir seront honorés en temps et en heure. Nous sommes
aussi en contact rapproché avec d'autres acteurs de microfinance dans le pays et nous nous attendons a voir une solution négociée entre les parties prenantes dont le IMFs,
le gouvernement de cet état, le gouvernement national et les banques, qui souhaitent garantir la pérennité du secteur ainsi qu'un engagement fort pour des pratiques
responsables afin de protéger les intéréts des clients des IMFs.
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(" Indicateurs de performance h
usD EUR CHF
VNI 176'227'520.00 214'934'924.23 62'334'865.06
Valeur de départ 17'125.06 13'161.45 12'283.60
Rendement du mois (28 jours) 0.16% 0.20% 0.14%
Rendement depuis début 2010 1.20% 1.12% 0.86%
Derniers 12 mois 1.36% 1.28% 0.99%
Derniers 3 ans (annualisés)* 3.08% 3.19% 2.32%
Derniers 5 ans (annualisés)* 4.40% 3.73% 2.50%
Rendement cumulé depuis la création 71.25% 31.61% 22.29%
Date de création Septembre 1998 Avril 2003 Decembre 2001
*Calcul tient compte des intéréts composés
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Indicateurs d’impact social
# total de micro-entrepreneurs servis par les IMF dans le portefeuille 16'914'161
# de micro-entrepreneurs ayant obtenu du financement provenant du DMCF 559'148
% de clients ruraux* 45%
% de clientes femmes* 53%
Moyenne des préts en cours aupres des micro-entrepreneurs en USD 1'861.57
\__*Données au 30 juin 2010 J




BlueOrchard

Microfinance Investment Managers

Dexia Micro-Credit Fund
Bulletin mensuel novembre 2010
du ler décembre 2010

I N\
( Distribution géographique (en % Distribution par région géographique (en % des actifs)
de la VNI)
Iynde ; ; ; ; ; Europe de I'oyest
Cc‘:r:,:i: 7 7 ’ ’ ’ Amérique & Etatsso/—GUms* Afrique Moyen Orient et
| | | | Centrale et 4% Afrique du nord
AHeVSﬂ:rgbrll: I I I I Carraibes 1%
Cambodge s s s .
Bosnie ! ! ! Liquidités et Europe de I'est
Georgie ' ' ' Autres actifs 15%
Kerly.a ' ' ' 19%
Indonésie ! ! ! Russie, Asie
K\:ﬁynsézr; I I Centrale et
Kosovo : : Caucase
Mongolie ' ' 15%
Tad,?;';:;: | | Asie du sud
M:rba\jan ! ! 7% Ameérique du sud
Etats-Unis : 19%
Paraguay '
Equate\.ir 7
K::auk::g: : *Préts aux réseaux de microfinance pour préts successifs A leurs membres régionaux et pour la gestion de liquidité
SBTLV,::,?; \ ** Ces chiffres sont exprimés nets de provisions /
Biélorussie
Nicaragua
s 4 N
Phlipines Les 5 positions majeures (en % de la VNI)
Jordanie
M°ét”ﬂ': PROCREDIT HOLDING Allemagne 4.68%*
Nigeria PROCREDIT BANK SERBIA Serbie 4.64%
Montenegro
cotemals MIBANCO Pérou 3.96%
e WWB - BUCARAMANGA Colombie 3.11%
tiban SPANDANA Inde 2.89%
- 1 2 3 4 5 6 7 8
\_ *# Ces chffres sont exprimés nets de provisions J L * Informations supplémentaires sur demande J
4 N\
Description du fonds et informations générales c LUXELAG
Structure: Luxembourg SICAV, part Il Date d'évaluation ler mercredi du mois
Date de création: septembre 1998 Souscriptions mensuelles, avec 1 jr de délai
Enregistrement : Luxembourg effectives le ler mercredi + 3
Gestionnaires: BlueOrchard Finance S.A. jours ouvrables de chaque mois
www.blueorchard.com Frais d'émission: 0-4%
Dexia Asset Management Rachats: Mensuels, avec 30 jrs de délai
www.dexia-am.com effectifs le 1er mercredi + 3
Banque dépositaire: RBC Dexia jours ouvrables de chaque mois
Banque auteur / Distributeur: Dexia BIL Revenus: Réinvestis
Numéro ISIN: Classe USD —LU0091117944 Total des charges : approx. 1.8%
Classe CHF —LU0136928586 Souscriptions minimales: USD 10,000
Classe EUR — LU0164081316 CHF 15,000
EUR 10,000
Pour toute information complémentaire, veuillez contacter:
Chez BlueOrchard Finance S.A. Vincent Oswald, Relations Investisseurs, vincent.oswald@blueorchard.com
Chez RBC Dexia: David Rossi, chef des relations clients, David.Rossi@rbcdexia-is.net
/

Description du fonds

Le Dexia Micro-Credit Fund (DMCF) investit dans des instruments de dette d’une durée maximale de 3 ans émis par
des institutions de microfinance (IMF) en Afrique, Asie, Europe de I'est et centrale and Amérique latine. Les IMF oc-
troient des petits préts et d’autres services financiers a des micro-entrepreneurs dépourvus d’acces aux services ban-
caires courants. Avec le capital obtenu par ces préts, les micro-entrepreneurs sont en mesure de développer et
d’augmenter leur productivité et d’améliorer la qualité de vie de leurs familles. Le DMCF cherche a obtenir un retour
attractif pour les investisseurs et, en méme temps, a avoir un réel impact socio-économique, a combattre la pauvreté,
a soutenir les plus démunis et & promouvoir un systeme financier inclusif. L'objectif annuel de rendement du DMCF

est de plus 1-2% au-dessus du Libor a six mois.

Ce document sert exclusivement de base d'information et ne constitue pas une offre ou recommendation de vente ou d'achat de quelque service ou produit que soit. L'information inclue est
jugée correcte mais peut étre sujette & changement et peut inclure des estimations. Sauf indication contraire, les chiffres ne sont pas audités. La réussite ou performance passée documentée ne
constitue en aucun cas une garantie de rendements futurs. Cette information ne doit pas étre redistribuée ou reproduite sans la permission de BlueOrchard et Dexia.



