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Der Dexia Micro-Credit Fund (DMCF) hat das Jahr 2010 erfolgreich abgeschlossen: im Monat Dezember wurden Kredite mit einem Gesamtvolumen von
tber USD 35 Millionen an 16 MFIs in so verschiedenen Landern wie Peru, Weissrussland, Uganda, Tansania und Kambodscha gewahrt. Bei 83% ausste-
henden Darlehen betrdgt der Netoinventarwert (NIW) USD 528 Millionen und befindet sich wieder Nahe seines historischen Hichstwerts. Die Anzahl
der vom DCMF finanzierten MFIs ist mit 106 so hoch wie noch nie. Mit zwei neuen Wahrungen in Afrika (tansanischer und ugandischer Schilling)
werden nunmehr 14 lokale Wahrungen im DMCF gehedged. Das Gesamtvolumen der vom DCMF vergebenen Kredite seit Fondsauflegung hat die
beeindruckende Marke von USD 1 Milliarde tiberschritten, was DMCFs wesentlichen Beitrag zur Finanzierung von Mikro-Unternehmen weltweit be-
statigt. Wahrend Ruckstellungen zu Beginn des Jahres die Fondsrendite in 2010 leicht unter Erwartungen auf L+90 Basispunkte fiir USD Aktien ge-
driickt hat, befindet sich die durschnittliche Jahresrendite im zweiten Halbjahr wieder innerhalb der erwarteten L+100-200 Basispunkte.

Die Marktbedingungen verbessern sich weiterhin in den meisten Regionen, was sich in der hohen Nachfrage nach Krediten seitens der MFIs zeigt. Wir
erwarten, dass dieser positive Trend in 2011 anhlt. Die Exponierung des DMCF gegentiber Indien wurde weiter verringert, da zwei MFIs féllige Darlehen
zuriickgezahlt haben. Die Situation im indischen Bundeststaat Andhra Pradesh (im letzten Monatsbericht erldutert) ist weiterhin unklar und wir beo-
bachten die Entwicklungen genau. Flir weitere Investorenfragen stehen wir gerne zur Verfiigung und wiinschen Ihnen ein gutes neues Jahr.
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Gesamtanzahl der Kunden/Mikrounternehmer der MFI im DMCF Portfolio 17'458'565
Anzahl der Kunden/Mikrounternehmer finanziert durch den DMCF 536'841
% landlicher Kunden* 46%
% weiblicher Kunden* 59%
Durchschnittliche Darlehensgrosse an Mikrounternehmer in USD 1'920.27
\_ *Datenstand 30. Juni 2010 %
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Fondsbeschreibung, Daten und Informationen @ LUXFLAG
Fondsart: Luxemburg SICAV, part Il Kauf von Anteilen/Ausgabe: Monatlich, bis 1. Dienstag jeden
Auflegungsdatum: September 1998 Monats, mit Wirkung am 1.
Fondsdomizil : Luxemburg Mittwoch + 3 Werktage
Portfoliomanager: BlueOrchard Finance S.A. Ausgabegebihr: 0-4%
www.blueorchard.com Riicknahme/Verkauf von Anteilen:  Monatlich, mit 30 Tagen Kiindi-
Dexia Asset Management gungsfrist; mit Wirkung am 1.
www.dexia-am.com Mittwoch + 3 Werktage
Depotbank: RBC Dexia Ertrage: Keine Ausschiittung, werden
Sponsorbank/ Vertrieb: Dexia BIL reinvestiert
ISIN Nummer: USD - LU0091117944 TER (Gesamtkostenquote): ca. 1.8%
CHF — LU0136928586 Mindestzeichnung: USD 10,000
EUR - LU0164081316 CHF 15,000
Bewertung des NIWs: 1. Mittwoch des Monats EUR 10,000
Flr weitere Auskiinfte, wenden Sie sich bitte an:
Bei BlueOrchard Finance S.A. Jean-Pierre Klumpp, CEO, Jean-Pierre.Klumpp@blueorchard.com
Bei RBC Dexia Investor Services: David Rossi, Client Service Manager, David.Rossi@rbcdexia-is.net
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Fondsbeschreibung

Der Dexia Micro Credit Fund (DMCF) vergibt Darlehen mit bis zu 3 Jahren Laufzeit an Mikrofinanzinstitutionen (MFI), die in Af-
rika, Asien, Ost- und Zentraleuropa sowie Lateinamerika angesiedelt sind. Die MFI bieten kleine Darlehen und weitere finanzielle
Dienstleistungen an Mikrounternehmer an, die keinen Zugang zu Ublichen Bankendiensten haben. Mit dem Kapital, das durch
solche Darlehen zur Verfiigung gestellt wird, kdnnen Mikrounternehmer gewinnbringende Aktivitaten entwickeln und den Le-
bensstandard ihrer Familien verbessern. Somit verfolgt der DMCF ein doppeltes Ziel: einerseits, fur Investoren einen attraktiven
Ertrag zu erbringen und anderseits, einen wichtigen Beitrag zur sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung zu liefern, indem er
Mikrounternehmer unterstiitzt und ein gerechtes und inklusives Finanzsystem starkt. Der angestrebte jéhrliche Ertrag entspricht
6-Monats Libor plus 1-2%.

Dieser Bericht dient ausschliesslich zur Information und ist nicht als ein Kauf- oder Verkaufangebot oder als Kauf- oder Verkaufempfehlung zu deuten. Der Inhalt gilt als korrekt, Aenderungen
sind jedoch méglich und die Informationen kénnen auf Schatzungen beruhen. Wenn nicht ausdriicklich anders dargestellt, sind alle Daten nicht von Wirtschaftspriifern bestatigt. Vergangene
Leistungen und Ertrage gelten nicht als zukuinftige Ertrags- oder Leistungsgarantien. Die obenstehenden Informationen sind vertraulich und durfen nicht weitergeleitet oder reproduziert wer-

den.



