@ Dexia Micro-Credit Fund
BlueOrchard Monatsbericht Januar 2011

Microfinance Investment Managers Vom 2. Februar 2011

G)rtfoliodaten \ /Wertentwicklung - USD Anteilsklasse \

Nettoinventarwert (NIW) usb 538,742,081.74 )

. Indexierte in %
Gesamtaktiva usb 538,742,081.74 160 ;
Ausstehnde Darlehen an MFI usb 443,231,996.16
Durchschnittliche Kredithohe usD 2490,067.39 N — — 6

Durchschnittlichek Laufzeit des Portfolios

(in Monaten) 17.05 4

Anzahl Lander 40 s

Anzahl MFI 106

Anzahl laufende Darlehen 178 2
1

Gesamthetrag der neuen Darlehen usb 8,706,478.73

Gesamtzahl der neuen Darlehen 4 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* o

Gesamtbetrag der Darlehen

seit FondsaUﬂegung usb 1;020|172|176-53 mRendite pro Jahr (rechte Skala) ==mindexierte Rendite (linke Skala)

Gesamtanzahl der Darlehen +USD Libor 6 Monate (ttiglicherweire) * Seit Jahresbeginn (auf Jahresbasis

umggerechnet)

\seit Fondsauflegung 729 K /

4 Wertentwicklung N
usbD EUR CHF
Nettoinventarwert (NIW) 179,638,868.75 211,081,577.99 63,989,077.74
Anteilswert 17,193.03 1321357 12,318.73
Monatsrendite (28 Tage) 0.18% 0.17% 0.14%
Aufgelaufene Rendite 2011 0.18% 0.17% 0.14%
Rendite der letzten 12 Monate 1.48% 1.38% 1.05%
Rendite der letzten 3 Jahre (auf Jahresbasis) * 2.87% 3.04% 2.24%
Rendite der letzten 5 Jahre (auf Jahresbasis) * 4.27% 3.66% 2.46%
Rendite seit Fondsauflegung 71.93% 32.14% 23.19%
Auflegungsdatum September 1998 April 2003 Dezember 2001
k *Die Berechnungen berticksichtigen den Zinseszinseffekt /
4 . R . I
Indikatoren zu den sozialen Leistungen des Fonds
Gesamtanzahl der Kunden/Mikrounternehmer der MFI im DMCF Portfolio 16'840'058
Anzahl der Kunden/ Mikrounternehmer finanziert durch den DMCF 516'431
% landlicher Kunden* 46%
% weiblicher Kunden* 59%
Durchschnittliche Darlehensgrdsse an Mikrounternehmer in USD 1'921.08
*Datenstand 30. Juni 2010




BlueOrchard

Microfinance Investment Managers

Dexia Micro-Credit Fund
Monatsbericht Januar 2011
Vom 2. Februar 2011

/Geographische Verteilung (in % des NIWSs) \ /Regionale Verteilung (in % der Gesamtaktiva)

~

peru |
Kolumbien |
Indien
Deutschland
Serbien
Kambodscha
Kirgisien
Armenien
Kenia
Bosnien-Herzegowina
Indonesien
Paraguay
Aserbaidschan
Kosovo
Mongolei
Tadschikistan
Bolivien
Ecuador |
Georgien |
USA
Weissrussland
Rumanien
Kasachstan
Tarkei

El Salvador |
Nicaragua
Stidafrika
Albanien |
Ghana
Philippinen
Moldawien
Jordanien
Nigeria
Mexiko
Montenegro
Tansania |
Uganda
Guatemala
Timor
Libanon

N

Zentralamerika
und Karibik
2%

Westeuropa
& USA*
6%

Sudasien
5%

Sldamerika
21%

Russland,
Zentralasien
und Kaukasus
16%
*Darlehen an Mikrofinanz-Netzwerke zur Weiterverleihung an Regionalbiiros sowie fiir Liquiditatsmanagement

*Daten sind bereits abziiglich der getéatigten Ruickstellungen

Osteuropa
14%

Liquiditat
und andere
Aktiva Mittlerer
18% Osten und
Nordafrika
1%

Ostasien und
Pazifikraum
11%

(FUnf grosste Positionen (in % des NIWSs)

U\

-

ProCredit Holding
PROCREDIT BANK SERBIA Serbien
MIBANCO Peru
WWB - BUCARAMANGA Kolumbien
BTPN Indonesien

*Zusatzliche Informationenen auf Anfrage
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fFondsbeschreibung, Daten und Informationen

Fondsart:
Auflegungsdatum :
Fondsdomizil:
Portfoliomanager:

Depotbank:
Sponsorbank/ Vertrieb:
ISIN Nummer:

Bewertung des NIWs:

Luxemburg SICAV, part Ii
September 1998

Luxemburg

BlueOrchard Finance S.A.

www blueorchard.com

Dexia Asset Management
www.dexia-am.com

RBC Dexia

Dexia BIL

USD Anlageklasse — LU0091117944
CHF Anlageklasse — LU0136928586
EUR Anlageklasse — LU0164081316
1. Mittwoch des Monats

Kauf von Anteilen/Ausgabe:

Ausgabegebiihr:

Riicknahme/Verkauf von Anteilen:

Ertrége:

TER (Gesamtkostenquote):
Mindestzeichnung:

Monatlich, bis 1. Dienstag jeden
Monats, mit Wirkung am 1.
Mittwoch +3 Wertage

0-4%

Monatlich, mit 30 Tagen
Kundigungsfrist, mit Wirkung am 1.
Mittwoch +3 Wertage

Keine Ausschiittung, werden
reinvestiert

ca. 1.8%

USD 10,000

CHF 15,000

EUR 10,000

Bei BlueOrchard Finance SA.:
Bei RBC Dexia Investor Services:

Flr weitere Auskinfte, wenden Sie sich bitte an:

Jean-Pierre Klumpp, CEO, Jean-Pierre Klumpp@blueorchard.com
David Rossi, Client Service Manager, David.Rossi@rbcdexia-is.net

Fondsbeschreibung

Der Dexia Micro Credit Fund (DMCF) vergibt Darlehen mit bis zu 3 Jahren Laufzeit an Mikrofinanzinstitutionen (MFI), in Afrika, Asien, Ost- und
Zentraleuropa sowie Lateinamerika sind. Die MFI bieten kleine Darlehen und weitere finanzielle Dienstleistungen an Mikrounternehmer an, die keinen
Zugang zu ublichen Bankendiensten haben. Mit dem Kapital, das durch solche Darlehen zur Verfligung gestellt wird, kdnnen Mikrounternehmer
gewinnbringende Aktivitaten entwickeln und den Lebensstandard ihrer Familien verbessern. Somit verfolgt der DMCF ein doppeltes Ziel: einerseits,
flr Investoren einen attraktiven Ertrag zu erbringen und anderseits, einen wichtigen Beitrag zur sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung zu leisten,
indem er Mikrounternehmer unterstiitzt und ein gerechtes und inklusives Finanzsystem starkt. Der angestrebte jahrliche Ertrag entspricht 6-Monats

Libor plus 1-2%.

Dieser Bericht dient ausschliesslich zur Information und ist nicht als ein Kauf- oder Verkaufangebot oder als Kauf- oder Verkaufempfehlung zu deuten. Der Inhalt gilt als korrekt, Anderungen sind
jedoch méglich und die Informationen kénnen auf Schatzungen beruhen. Wenn nicht ausdriicklich anders dargestellt, sind die Daten nicht von Wirtschaftspriifern bestatigt. Vergangene
Leistungen und Ertrége gelten nicht als zukiinftige Ertrags- oder Leistungsgarantien. Die obenstehenden Informationen sind vertraulich und dirfen nicht weitergeleitet oder reproduziert werden.



